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Newss5

Ett rekordkvartal

Starkt kvartal indikerar fortsatt turnaround

News55 redovisar omséttning om 3 mkr (2,3 mkr) for Q4, vilket motsvarar en tillvixt om 28 % y/y. Intékterna
genereras helt frdn den digitala verksamheten. News55 kommunicerade vid flera tillfdllen under Q4 att
kvartalet innehallit starka manader, men intikterna om 3 mkr ar dnda starkt och 6verskred vara estimat
om 2,72 mkr med 10 %.

Stark kostnadskontroll

EBITDA f{or perioden uppgar till 1,3 mkr men inkluderar ett redaktionsstdd om 0,9 mkr. News55 uppvisar
dock fortsatt god kostnadskontroll. Totala kostnader exklusive av- och nedskrivningar uppgick till 2,6 mkr
mot estimat om 2,5 mkr. EBITDA-marginalen (justerat for ovriga rorelseintakter) dr under Q4 den starkaste
for 2020 med 14 %. Under kvartalet gor NewsS5 en avskrivning av médssverksamheten om 1,1 mkr.

Hogre estimat

Vi hojer forsiljningsestimaten for 2021e och 2022e med 4 % respektive 4,5 %. For 2023e ser vi intikter om
14,7 mkr. Vi bibehaller var malmultipel om 2,4x forsiljningen men hojer riktkursen givet hdjda prognoser
och stérkt kassa. Vi ser ett motiverat virde om 2,60-2,65 och medelhdg riskniva. Vi ser fortsatt medelhog risk.
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Sammanfattning

Ett rekordkvartal

Investment Case

News55 har en kundgrupp som ér kopstark och som under pandemin blivit mer digitalt nérvarande. Detta
ar attraktivt och ligger grund for framgang i bolagets nylanserade betalvariant av webbsidan. Utdver det gor
bolagets digitala fokus och kostnadskontroll att affdrsmodellen &r skalbar. Givet den allménna tillbakagangen
i medieinvesteringar ser vi att bolaget har en stark motstdndskraft och &r redo for fortsatt expansion.

Bolags profil

News55 ir ett mediebolag med huvudsaklig inriktning mot seniora kundgrupper. News55 driver hemsidorna
News55.se och E55.se, erbjuder méssor, samt produkter inom reklamfilm och print. News55.se erbjuder
nyheter, debattartiklar och reportage. E55.se 4r bolagets hemsida med fokus pd ekonomi, néringsliv och
politik.

Virdering

Vi virderar tillvixten i bolaget genom en EV/Sales-multipel mot jimforelsebolag i sektorn fér media och
nyheter. Trots att sektorkollegorna uppvisar en hog lonsamhet ser vi att News55s dverldgsna tillvixt gor att
bolaget fortjainar en multipel néra sektorkollegorna. Var EV/Sales-multipel genererar ett motiverat virde om
2,60 - 2,65 kr.

Motiverat virde

2,60 - 2,65 kr
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Kvartalet i detalj

Under fjarde kvartalet meddelade News55 flera framgingar och viktiga nyheter. I oktober meddelade bolaget att
man lanserat en premiumtjianst som ar en betalversion av hemsidan. I december meddelade News55 att man slog
intiktsrekord under november. News55 har dven beviljats tvd stdd i form av innovations- och utvecklingsstéd om
0,8 mkr och redaktionsstdd om 0,9 mkr. I december meddelade bolaget att den digitala orderingingen infér 2021
var rekordstor. Vid tidpunkten for meddelandet inkluderade orderboken 52 % av den budgeterade forsdljningen av
nyhetsbrev och native for 2021.

Den goodwill-avskrivning som bolaget kommunicerade relaterar till forvdrvet av Seniorevent fran 2016.
Avskrivningen uppgar till 1,102 mkr och kommer av att utsikterna &r osékra med tanke pé att pandemin medfor
att inga event arrangeras. Risken for avskrivning var inte helt ovéntad och bland annat en risk vi belyste i var
initieringsanalys.

Redaktionsstodet attraktivt och potentiellt &terkommande

Redaktionsstodet betalas ut av Mediestddsndmnden och ges till allmédna nyhetsmedier som har behov av ekonomiskt
stdd for sin redaktionella verksamhet. Redaktionsstddet fir ldmnas till nyhetsmedier som uppfyller sirskilda
krav relaterade till bland annat andelen redaktionellt innehall, exklusiviteten i innehallet samt andelen som &r
nyhetsbevakning. Vi noterar att News55 uppfyller kraven och att bolaget potentiellt kan kvalificera sig dven i ar samt
kommande ar. Under 2020 fanns ett totalt belopp om 500 mkr att fordela.

I december meddelade News55 att man beviljats redaktionsstdd om 0,9 mkr. Baserat pé ett marknadsvirde om 20 mkr
medfor ett stod om 0,9 mkr 4,5 % av bolagets virde. Stodet medfor inga kostnader och dr ddrmed resultatpaverkande
med hela beloppet. Detta dr en lukrativ mekanik och potentiella framtida besked om stdd dr ddrmed positivt
kurspaverkande.

Aktiedgardata Intaktsfordelning

Storsta aktiedgare Roster Aktier
Fiinmo Invest AB 16,3% 16,3%
Cm Adventures AB 10,0% 10,0%
Johan Lundberg 9,9% 9,9%
Dividend Sweden AB 9,7% 9,7%
Ovriga 54% 54% = Sverige
Ordférande Mikael Heinig
Verkstéllande direktor Fredrik Lundberg
Investerarkontakt Fredrik Lundberg
Hemsida https://news55.se/
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Resultatrakning

2016A 2017A 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  2023E

Nettoomsattning 4464 10 979 12 537 8227 9 446 10 717 12763 14677
Ovriga intakter 0 0 0 397 868 0 0 0
Kostnad sélda varor -2 909 -7141 -8 358 -5 797 -4 582 -5 037 -5871 -6 605
Bruttovinst 1554 3838 4179 2827 5732 5680 6892 8072
Personalkostnader -2136 -5974 -3929 -811 -854 -857 -881 -898
Ovriga externa kostnader -3315 -6 009 -5 994 -4 442 -4 017 -4 394 -5233 5871
Rorelseresultat (EBITDA) -3897 -8 144 -5769 -2425 861 1221 779 1303
Avskrivningar -704 -2 007 -2122 -2187 -2 091 -560 -560 -560
Resultat (EBIT) -4 601 -10 151 -7 891 -4 612 -1230 661 219 743
Extraordinédra Poster

Justerat Resultat (EBIT) -4601 -10151 -7 891 -4 612 -1230 661 219 743
Finanisella intékter 0 0 0 0 0 0 0 0
Finasniella kostnader -44 -344 -262 -207 0 0 0 0
Resultat fére skatt -4 645  -10 496 -8 154 -3723 -1 269 486 44 568
Skatter 0 0 0 0 0 0 0 0
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat Rapporterat -4 645  -10 496 -8 154 -3723 -1 269 486 44 568
Nettoresultat (just) 0 0 0 0 0 0 0 0

Kassaflodesanalys

2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  2023E

Rorelseresultat -7 891 -4 612 -1230 661 219 743
Icke kassaflodespaverkande poster 2118 2187 994 560 560 560
Forandringar i roérelsekapital -2 962 -1187 -692 714 -18 -160
Kassafldde fran den operationella verksamheten -8 997 -2723 552 1760 586 969
Investeringar -561 -146 0 -150 -150 -150
Awyttringar 39 50 0 0 0 0
Fritt Kassaflode -9 558 -2 869 552 1610 436 819
Utdelningar 0 0 0 0 0 0
Nyemission/aterkop 10 224 4813 0 0 0 0
Lanefinansiering och 6vriga justeringar -625 -135 -91 -100 -100 -100
Kassaflode 80 1859 -664 1260 86 469

Balansrakning

2016A 2017A 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  2023E

TILLGANGAR

Goodwill 7261 5705 4149 2593 1102 1102 1102 1102
Ovriga immateriella tillgangar 1221 1629 1678 1227 1473 1063 913 863
Materiella anlaggningstillgangar 196 122 33 0 0 0 0 0
Ovriga anléggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar 8728 7507 5911 3820 2724 2165 2015 1965
Varulager 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga omsattningstillgangar 871 2091 1305 1061 2866 1890 2238 2563
Likvida medel 57 50 130 1989 1824 3084 3170 3638
Summa omsattningstillgédngar 928 2141 1435 3050 4690 4974 5407 6201
SUMMA TILLGANGAR 9655 9648 7346 6870 7415 7139 7422 8166

Eget Kapital och skulder

Eget Kapital 3524 332 2403 3494 2222 2708 2751 3320
Summa Eget Kapital 3524 332 2403 3494 2222 2708 2751

Réntebarande skulder 1313 2156 1531 1396 1140 1019 822 625
Icke-réntebarande skulder 4819 7159 3412 1980 4053 3412 3849 4222
Summa skulder 6132 9316 4943 3376 5193 4431 4671 4847

Summa Eget Kapital och skulder

9655 9648 7346 6870 7415 7139 7422 8166
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Denna publikation (nedan ”Publikationen” har sammanstillts av Erik Penser Bank (nedan “Banken”) exklusivt for bankens kunder. Innehallet
har grundats pé information fran allmént tillgingliga kéllor vilka beddomts som tillférlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstindighet liksom
lamnade prognoser och rekommendationen kan saledes inte garanteras. Banken kan lata medarbetare fran annan avdelning eller analyserat bolag
(nedan "bolaget”) liasa fakta eller serier av fakta for att fa dessa verifierade. Banken ldmnar inte i forvag ut slutsatser eller omdomen i Publikationen.
Asikter som limnats i Publikationen #r analytikerns asikter vid tillfillet fér upprittandet av Publikationen och dessa kan #ndras. Det limnas
ingen forsékran om att framtida hindelser kommer att vara i enlighet med éasikter framférda i Publikationen.

Informationen i Publikationen ska inte uppfattas som en uppmaning eller rad att ingd transaktioner. Informationen tar inte sikte pa enskilda
mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar, ekonomiska situation eller investeringsmal. Informationen 4r dirmed ingen personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Banken fransiger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna Publikation. Placeringar i finansiella instrument
ar forenade med ekonomisk risk. Placeringen kan oka eller minska i vérde eller bli helt véirdelds. Att en placering historiskt haft en god
virdeutveckling dr ingen garanti for framtiden

Motiverat virde och risk

Det motiverade virdet speglar ett viarde for aktien per den dag analysen publicerats i ett intervall motsvarande ca 5-10%. Banken anvinder
sig av en rad olika virderingsmodeller for att virdera finansiella instrument sasom till exempel kassaflddesmodeller, multipelvirdering samt
styckningskalkyler.

Varderingsmetod och ansats for att bestimma motiverat virde skall framga av analysen och kan variera fran bolag till bolag. Védsentliga antaganden
for virderingen baseras pa vid var tid tillgdnglig marknadsdata och ett enligt oss rimligt scenario for bolagets framtida utveckling. Vad giller
risk klassificeras aktien enligt skalan Hog, Medel, Lag utifran ett antal kinda parametrar som &r relevanta for bolaget. En generell riktlinje for
att klassificeras som 1ag risk ar att bolaget har positivt kassaflode och att ingen enskild faktor paverkar omsdttningen mer dn 20%. Motsvarande
generella beskrivning av hog risk ér att bolaget inte natt positivt kassaflode alternativt att en enskild faktor paverkar omséttningen mer an 50%.

Den i Publikationen ldmnade analysen har utforts i enlighet med villkoren for tjansten "Penser Access” som Banken utfor at analyserat bolag.
Banken erhaller ersdttning for ndmnda tjinst fran det analyserade bolaget. Potential- och riskklassificeringen uppdateras kontinuerligt. Klicka
https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/ for att se historik over investeringsrekommendationer fran Banken

Allmént

Bankens medgivande kravs om hela eller delar av denna Publikation mangfaldigas eller sprids. Publikationen far inte spridas till eller goras
tillginglig for nagon fysisk eller juridisk person i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a - 16, Securities Exchange Act of 1934),
Kanada eller nagot annat land som i lag faststillt begrinsningar for spridning och tillginglighet av materialets innehall.

Banken har utarbetat en Etikpolicy samt en Intressekonfliktpolicy. Dessa syftar till att forebygga och forhindra intressekonflikter mellan
kunders intressen och avdelningar inom Banken. Sittet som Banken anvdnder for att forebygga intressekonflikter dr bl a. restriktiva
kommunikationer (Chinese Walls). Analysavdelningen ar fysiskt beldgen avskild fran Corporate Finance-avdelningen, som sitter i egen lokal.
Corporate Finance-avdelningen far inte delta i framtagandet eller lamna synpunkter pa en publikation. Det kan dock, fran tid till annan, foreligga
ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan ett bolag som férekommer i en Publikation och nagon annan avdelning i Banken &n
Analysavdelningen. Banken har utarbetat interna restriktioner for nér anstélldas handel far ske i ett finansiellt instrument som ar foremal for
Investeringsrekommendation.

Fran tid till annan utfér Banken uppdrag for ett bolag som dr omniamnt i en publikation. Banken kan bl. a. vara radgivare eller emissionsinstitut, till
bolaget eller likviditetsgarant i ett av bolagets virdepapper. Om si ir fallet har det angivits i Publikationen. Banken, dess dgare, styrelseledamoter
eller anstdllda kan 4ga aktier i omndmnt bolag. Alla anstéllda i Banken ska redovisa sina innehav i virdepapper samt alla transaktioner. Banken
och dess anstillda foljer svenska fondhandlarforeningens riktlinjer for anstélldas affirer. Den analytiker som har utarbetat en Investeringsanalys
som avses i 11 kap. 8 § FFFS 2007:16 och andra som medverkat i detta arbete far inte for egen rikning handla i be-rorda Finansiella Instrument
eller med dértill relaterade Finansiella Instru—ment i strid med géllande rekommendation. Bankens Compliance-avdelning ¢vervakar anstélldas
transaktioner.

Banken betalar 16n till analytiker som dven kan besta av vinstdelning av Bankens resultat men aldrig knutet till en annan avdelnings ekonomiska
resultat. Varken Banken eller de personer som sammanstillt denna publikation har innehav (varken langa eller korta) i analyserat bolags
emitterade finansiella instrument dverstigande 0,5 % av det analyserade bolagets aktiekapital.

For det aktuella bolaget utfér Banken dven analys i enlighet med villkoren for den kostnadsbelagda tjansten “Penser Access”. Klicka har https://
epaccess.penser.se/ for mer information om tjénsten.

Erik Penser Bank har tillstand att bedriva virdepappersverksamhet och star under svenska Finansinspektionens tillsyn

Erik Penser Bank (publ.)
Apelbergsgatan 27 Box 7405 103 91 STOCKHOLM

tel: +46 8 463 80 00 fax: +46 8 678 80 33 www.penser.se
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