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Churn rate

9678,7% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0% 7,5% 8,0% 8,5% 9,0% 9,5% 10,0%

22,5 92,1 91,8 91,4 91,1 90,7 90,4 90,0 89,6 89,3 88,9 88,6

25 94,6 94,3 93,9 93,6 93,2 92,9 92,5 92,1 91,8 91,4 91,1

27,5 97,1 96,8 96,4 96,1 95,7 95,4 95,0 94,6 94,3 93,9 93,6

30 99,6 99,3 98,9 98,6 98,2 97,9 97,5 97,1 96,8 96,4 96,1

Ny försäljning 32,5 102,1 101,8 101,4 101,1 100,7 100,4 100,0 99,6 99,3 98,9 98,6

35 104,6 104,3 103,9 103,6 103,2 102,9 102,5 102,1 101,8 101,4 101,1

37,5 107,1 106,8 106,4 106,1 105,7 105,4 105,0 104,6 104,3 103,9 103,6

40 109,6 109,3 108,9 108,6 108,2 107,9 107,5 107,1 106,8 106,4 106,1
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Churn rate

18,0% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0% 7,5% 8,0% 8,5% 9,0% 9,5% 10,0%

-45 30,2% 30,0% 29,8% 29,7% 29,5% 29,3% 29,2% 29,0% 28,8% 28,6% 28,5%

-50 25,1% 24,9% 24,7% 24,5% 24,3% 24,1% 24,0% 23,8% 23,6% 23,4% 23,2%

Personalkostnader mkr -55 20,0% 19,8% 19,6% 19,4% 19,2% 19,0% 18,8% 18,5% 18,3% 18,1% 17,9%

-60 14,9% 14,7% 14,5% 14,2% 14,0% 13,8% 13,5% 13,3% 13,1% 12,8% 12,6%

-65 9,8% 9,6% 9,3% 9,1% 8,8% 8,6% 8,3% 8,1% 7,8% 7,6% 7,3%

-70 4,7% 4,5% 4,2% 3,9% 3,7% 3,4% 3,1% 2,9% 2,6% 2,3% 2,0%
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Kurs MV EV/Sales EV/EBITDA EBIT-marg. Rec. Rev (approx)

(lokal) (mdkr) 19e 20e 21e 19e 20e 21e 19e 20e 21e

Intarmationella Peers

Oracle Corporation 57 USD 1 812 5,3 5,0 4,9 11,2 10,6 9,9 44,1% 44,4% 43,9% 69%

SAP SE 118,8 EUR 1 547 5,6 5,2 4,7 17,6 15,3 13,7 29,5% 30,4% 31,4% 72%

salesforce.com, inc. 154 USD 1 111 7,1 5,6 4,5 29,2 22,9 17,7 17,0% 19,0% 20,7% 94%

SLACK 36 USD 65 36,6 26,6 18,9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Workday, Inc. Class A 210 USD 441 13,1 10,5 8,4 66,6 54,4 32,6 12,3% 14,2% n/a 84%

Atlassian 130 USD 293 25,2 19,3 15,1 134,8 96,6 81,4 19,8% 20,4% n/a 93%

Sage Group plc 8 GBP 103 4,7 4,3 4,0 17,7 16,4 14,9 24,1% 24,6% 25,2% 46%

Dropbox, Inc. Class A 25 USD 96 5,8 4,9 3,9 25,1 20,0 16,8 11,5% 14,1% 15,6% n/a

Zendesk, Inc. 91 USD 93 12,4 9,4 7,2 133,9 94,9 61,3 2,1% 6,3% 10,8% n/a

Xero Limited 61 NZD 56 12,5 9,8 7,9 60,9 42,4 27,6 n/a n/a n/a 97%

Intuit Inc. 263 USD 635 9,8 8,7 7,7 26,5 23,1 20,6 33,5% 34,3% 34,6% n/a

Adyen 670 EUR 210 38,7 28,2 20,4 71,7 50,4 34,1 52,7% 54,6% n/a n/a

ServiceNow, Inc. 283 USD 486 14,8 11,2 8,6 54,6 40,7 n/a 21,1% 22,6% 24,2% 94%

Medel 14,7 11,4 8,9 54,1 40,6 30,0 24,3% 25,9% 25,8%

Median 12,4 9,4 7,7 41,9 31,9 20,6 21,1% 22,6% 24,7%

Norden Saas/Techbolag

IAR Systems Group 268 SEK 4 8,0 6,8 6,0 20,9 16,1 13,7 30,0% 33,4% 33,9% n/a

Basware 19 EUR 3 2,2 2,0 1,8 n.m. 20,2 13,6 -9,9% -0,3% 4,5% 63%

SimCorp 633 EUR 36 7,8 7,1 6,4 26,4 24,2 21,2 26,9% 26,7% 28,2% ~50%

Kambi Group 181 EUR 5 5,1 3,9 3,3 17,5 11,0 9,1 17,0% 22,5% 24,3% n/a

THQ Nordic AB 231 SEK 24 3,9 3,3 3,4 13,3 10,4 9,7 20,6% 20,8% n/a n/a

Paradox Interactive AB 148 SEK 16 11,1 9,0 7,6 18,4 14,0 12,0 41,3% 41,7% 39,2% n/a

Lime 144 SEK 2 6,4 5,4 4,7 23,0 18,5 15,5 16,8% 18,4% 20,1% 58%

Admicom Oyj 42 EUR 2 12,0 9,0 n/a n/a n/a n/a 39,6% 38,8% 40,4% 87%

Fortnox 133 SEK 8 15,0 12,0 9,9 46,3 33,8 26,3 31,7% 34,6% 36,5% n/a

Vitec Software Group 110 SEK 4 3,3 3,1 2,9 11,3 10,9 10,3 14,7% 15,4% 15,6% 74%

Medel 7,5 6,2 5,1 22,1 17,7 14,6 22,9% 25,2% 27,0%

Median 7,1 6,1 4,7 19,6 16,1 13,6 23,8% 24,6% 28,2%

Upsales 31 SEK 0,4 5,7 5,0 3,9 39,4 27,6 19,3 7,4% 12,9% 16,1% 80%



EV/Sales 2020

36,37969 5,0 5,25 5,5 5,75 6,0 6,25 6,5 6,75 7,0 7,25 7,5 8,0

5,0% 29,5 31,0 32,5 34,0 35,4 36,9 38,4 39,9 41,3 42,8 44,3 47,3

5,5% 29,4 30,9 32,4 33,8 35,3 36,8 38,3 39,7 41,2 42,7 44,1 47,1

6,0% 29,3 30,8 32,2 33,7 35,2 36,6 38,1 39,6 41,0 42,5 44,0 46,9

6,5% 29,2 30,7 32,1 33,6 35,1 36,5 38,0 39,4 40,9 42,4 43,8 46,7

7,0% 29,1 30,6 32,0 33,5 34,9 36,4 37,8 39,3 40,7 42,2 43,7 46,6

Churn rate 7,5% 29,0 30,4 31,9 33,3 34,8 36,2 37,7 39,1 40,6 42,0 43,5 46,4

8,0% 28,9 30,3 31,8 33,2 34,7 36,1 37,6 39,0 40,4 41,9 43,3 46,2

8,5% 28,8 30,2 31,7 33,1 34,5 36,0 37,4 38,9 40,3 41,7 43,2 46,1

9,0% 28,7 30,1 31,5 33,0 34,4 35,8 37,3 38,7 40,1 41,6 43,0 45,9

9,5% 28,6 30,0 31,4 32,9 34,3 35,7 37,1 38,6 40,0 41,4 42,9 45,7

10,0% 28,5 29,9 31,3 32,7 34,2 35,6 37,0 38,4 39,8 41,3 42,7 45,5
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https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/

